Recht des
schwea zerischen
Finanzmar ktes

Ein Grundrissfur diePraxis

von

Alois Rimle

Dr. iur., LL.M., Rechtsanwalt

Schulthess > 2004



| nhaltsver zeichnis

BINTEITUNG ... e 1
1. Kapitel: DieBanken..........coooooiiiiii e 2
l. AllgemeINES ... 7
1. WesentlicheErlasse................................................. 7
2. Wirtschaftliche Tétigkeiten einerBank ........................... .. 7
3. Bankbegriff geméss Bankengesetz .. ... 9
4. Keine Bewilligungspflicht fur Bankprodukte .. ... ... ... . .| 9
5. Zweck desBankengesetzes ... 9
6. ArtenvonBanken ... ... 9
7. Finanzdienstleistungender Post ... 10
II.  InlandischeBank ... . 10
1. Unterstellungstatbestand derBank .................................... 10
A Allgemeines. ... 10
B. Hauptsichliche T&tigkeit im Finanzbereich ......... ... .. 12
C. Gewerbsmassigkeit oder offentliche Empfehlung ... ... .. 12
a) Gewerbsméssigkeit. ... 12
b) Offentliche Empfenlung ... 13
D. Entgegennahme von Publikumseinlagen . ................. ... 13
a Allgemeines........................ . 13
b) KeineEinlagen......................... ... 13
c) KenePublikumseinlagen........................................ 15
E. Refinanzierungbei Banken................................ 17
F. Finanzierung Dritter auf eigeneRechnung ... ... ... 18
a Allgemeines ... 18
b) Finanzierungstatigkeit .. ... ... ... 18
C) AufeigeneRechnung....................................... 18

d) Hinsichtlich einer unbestimmten Zahl von Personen
oder Unternehmen ... 19

€) Absicht der Geldaufnahme zum Zweck der

~ Finanzierung.............. 20
G. Ortliche AnknUpfung ... 20
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht s Bank ... ... ... .. 21
A. Bewilligungspflicht ... ... 21
a) Grundsdtzliche Bewilligungspflicht ... . 21
b) Ausnahmen von der Bewilligungspflicht ... ... ... 21
c) FreiwilligeUnterstellung ..................................... 22
d) Gleichzeitige Unterstellung unter andere Gesetze .... 22
B. Entgegennahme- und Werbeverbot .............................. . 22



Inhaltsverzeichnis
a) Grundsétzliches Entgegennahme verbot ... ... 22
b) Ausnahmen vom Entgegennahmeverbot .......... ... . .. 23
C) Werbeverbot ... 23
C. Bezeichnungsschutz ... 24
3. Bewilligungsvoraussetzungender Bank ........................ ... . 25
A.AllgemeiNeS . ... 25
B. EinzelneVoraussetzungen ... 26
4. PflichtenderBank ... . 27
5. Aufsgcht UberdieBank ... 29
A AllgemeiNeS ... 29
B. EBK . 30
C. Gestzliche Revisonsstelleas Hilfsorgan ................ ... 31
D. Konglomeratsaufsicht ... 31
E. Amtshilfe ... 32
F. Grenziberschreitende Prifung (Vor-Ort-Kontrolle). . . . . . 32
G. Ausibung des Bankgeschéfts ohne Bewilligung
(Massnahmen gegen illegale Finanzintermediare). . . .. . . .. 32
6. Zivilrechtliche Haftung geméss Bankengesetz ... ... .. 33
7. Strafrechtliche Verantwortung geméss Bankengesetz ... . . .. 33
1. Privatbankier ... . 34
1. Unterstellungstatbestand des Privatbankiers ... .......... 4
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht as Privatbankier.... 34
3. BewilligungsVoraussetzungen des Privatbankiers ... .. ... .. .. 34
4. Pflichten des Privatbankiers............ ... .. ... ... 35
A.Allgemeines. ... 35
B. Keine offentliche Werbung fir das Einlagegeschdft . = . . . 35
5. Aufdcht Uber den Privatbankier. ... ... . 36
6. Zivilrechtliche Haftung geméss Bankengesetz ... .. 37
7. Strafrechtliche Verantwortung geméss Bankengesetz .. . . . . 37
IV. Kantonalbank ... .. 37
1. Unterstellungstatbestand der Kantonalbank ................ ... . .. 37
2. Untergtdlung und Bewilligungspflicht ds Kantonal bank... 38
A. Bewilligungspflicht ... ... ... . 38
B. Bezeichnungsschutz ... ... 38
3. Bewilligungsvoraussetzungen der Kantonalbank ... . . 38
4. Pflichten der Kantonalbank ... ... ... 39
5. Aufdcht Uber die Kantonalbank ... ... ... 39
6. Zivilrechtliche Haftung geméss Bankengesetz ... ... 39
7. Strafrechtliche Verantwortung geméss Bankengesetz .. . . . . 39
V. Audéandisch beherrschteBank ... .. 39
1. Unterstellungstatbestand der audandisch beherrschten
Bank ... 39

VI.

Inhaltsverzeichnis

A.AllgeMeiNeS ... 39

B. AudandischeBeherrschung ... 40

C. Nach schweizerischem Recht organisiert ............... . . ... 41
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht ds audandisch

beherrschte Bank ... 41
3. Bewilligungsvoraussetzungen der aud&ndisch

beherrschten Bank ... 42
4. Pflichten der audandisch beherrschten Bank ... ... 42
5. Aufscht Uber die audéndisch beherrschte Bank ... ... . 43
6. Zivilrechtliche Haftung geméss Bankengesetz .. ........... ... .. 43
7. Strafrechtliche Verantwortung geméss Bankengesetz ... . . . . 43

Audandische Bank mit Geschaftstatigkeit in der Schweiz . 44

1. Unterstellungstatbestand der audandischen Bank mit

Geschéftstétigkeit in der Schweiz. ... a4
A. AudéndischeBank ... . a4
B. Geschéftstétigkeit einer audandischen Bank in
der Schweiz . ... 44
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht as audandische
Bank mit Geschéftstétigkeit in der Schweiz ... .. .. 45
A. Grundsétzliche Bewilligungspflicht ............................. 45
a) Allgemeines. ... 45
b) Bewilligungspflichtige Errichtung einer Zweignie-
derlassung inder Schweiz...................................... 45
c) Bewilligungspflichtige Errichtung einer Agentur
der Zweigniederlassung in der Schweiz ... .. 46
d) Bewilligungspflichtige Errichtung einer Vertretung
inder Schweiz ... 46
B. Keine Bewilligungspflicht der grenziberschreitenden
Geschéftstétigkeit oder kraft Staatsvertrag . .............. ... 47
3. Bewilligungsvoraussetzungen der Errichtung einer
Niederlassung der audandischen Bank in der Schweiz = 47
A.Allgemeines. ... a7
B. Bewilligung zur Errichtung einer Zweigniederlassung
inder Schweiz .. 48
C. Bewilligung zur Errichtung einer Agentur der
Zweigniederlassung in der Schweiz ... 49
D. Bewilligung zur Errichtung einer Vertretung in der
SChwWelZ 50
4. Pflichten der Niederlassung einer audandischen Bank . . . . . . 50
A Allgemeines. ... 50
B. Pflichten der Zweigniederlassung einer audandischen
Bank 51
C. Pilichten der Vertretung einer audéndischen Bank = . 51



Inhaltsverzeichnis

5. Aufsicht Gber die Niederlassung einer audandischen
Bank ... 51
A EBK 51
B. Gesatzliche Revisonsstelleals Hilfsorgan ............. ... .. 52
C. Amtshilfe ... 52
D. Grenzilberschreitende Prifung (Vor-Ort-Kontrolle). =~ 52
6. Zivilrechtliche Haftung geméss Bankengesetz ... ... 52
7. Strafrechtliche Verantwortung gemass Bankengesetz =~ . | 52
2. Kapitel: Kollektive Kapitalanlagen..................c.coeenees 53
l. Allgemeines. ... 57
1 WesentlicheErlasse ... . 57
2. Gdtungsbereich des Anlagefondsgesetzes ... ... ... 57
3. Zweck desAnlagefondsgesetzes ... 59
A. SchutzdesAnlegers. ... 59
B. Weitere Gesetzeszwecke ... 60
4. Untergtdlung von Produkten und Ingtituten ................ ... . 60
5. Arten von kollektiven Kapitalanlagen ............................... 61
II.  Inl&ndischeAnlagefonds.................................................. 61
L Allgemenes. ... 61
2. Unterstellungstatbestand des inlandischen Anlagefonds = .~ = 62
A Allgemeines. . 62
B. VamOgen.............. 63
C. Gemeinschaftliche Kapitdanlage................................. 64
a Allgemeines..................... 64
b) Abgrenzung zur Individualanlage ........................ .. 64
aa) Allgemeines.............................. 64
bb) Vermbgensverwdtung ... 65
cc) Kapitamarktprodukte ... 66
dd) Fondsgebundene Lebensversicherung ... ... ... .. 67
ee) Ein-Anleger-Anlagefonds............................... 67
D. Fremdverwaltung ... 67
a) Ubertragung der Verwatung (FremdVerwaltung). . . . 67
b) Kollektivanlagevertrag ........................................... 68
¢) Rucknahmepflicht (Open-end-Fund).... ... ... | 63
d) Abgrenzung zur Selbstverwatung ... 69
ad Allgemeines.............................. 69
bb) Investmentgesdlischaft ..................................... 69
cc) Anlagestiftung der beruflichen Vorsorge ... 70
dd) Investmentclub........................ ... 71
e Indexfonds.... ... . 71

E. Offentliche Werbung im Anlagefondsrecht ... ... 71

Inhaltsverzeichnis

a) Bedeutung der offentlichen Werbung ... ... ... ... . 71
b) Beyiff der offentlichen Werbung ... . 72
¢) Offentliche Werbung im Internet .............................. 73
F. Riskovertellung............................................ 74
. Unterstellungstatbesténde der Tréger eines inldndischen
Anlagefonds ... 74
A.Allgemeines. ... 74
B. Fonddetung ... 74
C. DEPOthank ... 75
D. Vetriebstrager. ... 75
a) Allgemeines............................. 75
b) Offentliche Werbung ... 75
c) Ortliche Anknlpfung ............. ... ... ... . 76
. Unterstellung des inl&ndischen Anlagefonds und der
entsprechenden Fondstréger...................... 76
A.Allgemeines. ... 76
B. Unterstellung des inldndischen Anlagefonds ... ... ... ... ... 77
a Bewilligungspflicht ... 77
b) Verbot vertraglich organisierter privater Fonds
durch eine Nichtbank ... ... ... ... ... .| 77
¢) Bezeichnungsschutz ... 78
C. Unterstellung der Tréger eines inlandischen Anlage-
fonds. .. ... 79
a Allgemeines........................... 79
b) Bewilligungspflicht ds Fonddeitung ................. ... .. 79
c) Bewilligungspflicht als Depotbank .................... ... 79
d) Bewilligungspflicht als Vertriebstréger ... 80
aa) Grundsétzliche Bewilligungspflicht ... ... ... . . 80
bb) Ausnahmen von der Bewilligungspflicht . ... .. 81
. Bewilligungsvoraussetzungen des inlandischen
Anlagefonds und der entsprechenden Fondstréger. .. ... ... .. .. 81
A.AllgeEMeINeS ... 81
B. Bewilligung des inlandischen Anlagefonds . ... ... 81
a Allgemeines.. ... 81
b) Genehmigung des Fondsreglements und
Verdffentlichung des Fondsprospekts................... .. 82
¢) Anforderungen auf Grund des Fondsnamens . .. ... ... .. 82

d) Genehmigung der Anderung des Fondsreglements .. 83
C. Bewilligungen der Tréger eines inl&ndischen

Anlagefonds............... 84
a Allgemeines.. ... 84
b) Bewilligung als Fonddeitung ............................... .| 84

aa) Anfangliche Bewilligung........................... .. ... 84



Inhaltsverzeichnis
bb) Genehmigung desWechsels ... ... ... .. . 85
c) Bewilligung als Depotbank ... .. 86
aa) Anfangliche Bewilligung .................... ... ... ... .. 86
bb) Genehmigung desWechsels .. ... ... ... ... . 86
d) Bewilligung als Vertriebstrager.................... ... ... 87
ad) Allgemeines... ... 87
bb) EinzelneVoraussetzungen ... ... ... .| 87
6. Pflichten der Trager eines inléndischen Anlagefonds . . . . . . . . . 88
A AIIgEMEINES ... 88
B. Pflichten der Fonddleitung .......................................... .. 88
a) AllgemeinePflichten............................................... 88
b) Anlagevorschriften ... ... 89
C. Pflichten der Depotbank ............................................... 20
D. Pflichten des Vertriebstrégers ..................................... .| 90
7. Aufsicht Uber den inlandischen Anlagefonds und die
entsprechenden Fondstrager. ... 90
A.Allgemeines.............. 90
B. EBK ... 91
C. Gesetzliche Revisionsstelle as Hilfsorgan ................. ... 92
D. Depotbank mit Uberwachungsaufgaben ........................ 92
E. Sdbstregulierung ... 92
8. Zivilrechtliche Haftung geméass Anlagefondsgesetz .. ... ... . .| 93
9. Strafrechtliche Verantwortung gemass Anlagefondsgesetz . 93
I1l. Bankinterne Sondervermégen............................... 93
1. Unterstellungstatbestand des bankinternen Sondervermo-
OENS 93
A AllgeEMEINES ... 93
B. Keine offentlicheWerbung ... 94
2. Unterstellung des bankinternen Sondervermégens .. ..... ... . .. 95
A. TeilweiseUnterstellung ... 95
B. Verbot fur Nichtbanken ... ... ... ... | 95
3. Pflichten der Bank mit bankinternem Sondervermégen . . . . | 95
IV. Anlagefonds fur institutionelle Anleger.................. ... ... ... .. 96
1. Unterstellungstatbestand des Anlagefonds fur institutio-
nelleAnleger... ... .. 96
2. Unterstellung des Anlagefonds fir institutionelle Anleger.. 96
3. Tellbefreiung des Anlagefonds fur institutionelle Anleger.. 97
V. Mehrstufige Anlagefonds ... ... ] 97
1. Unterstellungstatbestand des mehrstufigen Anlagefonds .... 97
2. Unterstellung des mehrstufigen Anlagefonds ................ ... 98

Inhaltsverzeichnis

Vertrieb ausandischer Anlagefondsin der Schweiz ... . . .
1. Unterstellungstatbestand des Vertriebs ausl andischer

Anlagefonds nach Art. 44 Abs. 1 AFG inder Schweiz = = .

A. Allgemeines. ...

B. Vermogen ohne oder mit eigener Rechtsperstnlichkeit.

C. Gemeinschaftliche Kapitalanlage auf vertraglicher oder
gesdllschaftsrechtlicher Grundlage ...............................
a) Allgemeines.. ... .
b) Vertragliche Rechtsgrundlage................................. .
C) FormenesTrust ...
d) Gesdlschaftsrechtliche Grundlage .. .................. ... ..

. Fremd- oder Selbstverwaltung ...
Rucknahmepflicht (Open-end-Fund).................. ... ... .. .
Sitz und Hauptverwaltung imAusland . ....................... ..

. Offentliche Werbung ...

2. Unterstellungstatbestande der Trager eines ausléndischen

Anlagefondsnach Art. 44 Abs. 1AFG ... ...

A ANgEMEINES .. ...

B. Vetreter.. ...

a) Allgemeines........................
b) Investmentgesellschaft zu Umgehungszwecken . . . . .

C. Vetriebstréger. ...

3. Unterstellung des Vertriebs auslé&ndischer Anlagefonds und

der entsprechenden Fondstréger in der Schweiz ... ... .. .

A. Allgemeines... ...

B. Unterstellung des Vertriebs auslandischer Anlagefonds

a) Grundsétzliche Bewilligungspflicht .........................
b) Ausnahme von der Bewilligungspflicht ........ ... ... ..
c) Notifikationsverfahren statt Bewilligungspflicht . . . . .
d) Verbotener Vertrieb nicht bewilligungsféhiger
ausldndischer Anlagefonds ... ...
€) Bezeichnungsschutz.............................................
C. Unterstellung der Trager eines auslandischen Anlage-

@mmuo

a) Bewilligungspflicht as Vertreter. ... . .
b) Bewilligungspflicht als Vertriebstréger. . ... ..

4. Bewilligungsvoraussetzungen des Vertriebs ausldndischer

Anlagefonds und der entsprechenden Fondstréger in der
Schweiz .
A. Vertriebsbewilligung des auslandischen Anlagefonds ...
a) Allgemeines.. ...
b) Voraussetzung der Gleichwertigkeit ........... ... ...



Inhaltsverzeichnis

VII.

¢) Bewilligungsvoraussetzungen bel nicht EU-

kompatiblen audandischen Anlagefonds .............. .. 110

d) Bewilligungsvoraussetzungen bei EU-kompatiblen
audandischen Anlagefonds . ... 111

B. Bewilligungen der Tréger eines audandischen

Anlagefonds........... 11
a Bewilligung dsVertreter............ ... ... 111
aa) Allgemeines.. ... m
bb) EinzelneVoraussetzungen............................ ... 112
b) Bewilligung ds Vertriebstréger................................ 113
5. Pflichten der Tréger eines audéandischen Anlagefonds . . . . . . 113
A. PflichtendesVertreters. ... ... 113
B. Pflichten des Vertriebstrégers.................................... 113

6. Aufsicht Uber den Vertrieb audéndischer Anlagefonds und
die entsprechenden Fondstrager in der Schweiz ... .. 114
7. Zivilrechtliche Haftung geméss Anlagefondsgesetz ... . 114

8. Strafrechtliche Verantwortung geméss Anlagefondsgesetz . 114

Vertrieb beaufsichtigter audandischer Fondsin der

SChWEIZ . 115

1. Unterstellungstatbestand des Vertriebs beaufsichtigter
audandischer Fonds nach Art. 44 Abs. 2 AFG in der

SChWEIZ 115
A Allgemeines. ... 115
B. Open-end-oder Closed-end-Fund ... ... .. . . . 116
C. De Aufsicht Uber Anlagefonds im Heimatland

unterstellt......... 116
D. Offentliche Werbung in der Schweiz oder von der

SChWEIZ QUS. ... 116

2. Unterstellungstatbesténde der Trager eines beaufsichtigten

audandischen Fonds nach Art. 44 Abs. 2AFG............ .. .. 116

3. Unterstellung des Vertriebs beaufsichtigter ausl&ndischer
Fonds und der entsprechenden Fondstréger in der Schweiz 117

A AllgemeiNes ... 117
B. Unterstellung des Vertriebs beaufsichtigter ausdan-
discher Fonds....................... . 117
C. Bewilligungspflicht der Tréger eines beaufsichtigten
audéndischenFonds................. . 17

4. Bewilligungsvoraussetzungen des Vertriebs beaufsichtigter
audandischer Fonds und der entsprechenden Fondstréger
inder Schweiz ... 118
A. Vertriebsbewilligung ... 118
B. Bewilligungen der Tréger eines beaufsichtigten
audandischen Fonds ... 118

AP

VIII.

Inhaltsverzeichnis

5. Pflichten der Tréger eines beaufsichtigten audéndischen

Fonds ... 118
6. Aufsicht sowie zivilrechtliche Haftung und strafrechtliche
Verantwortung gemass Anlagefondsgesetz ... 119
Verbotener Vertrieb anlagefondsahnlicher audéndischer
Sondervermodgen inder Schweiz ... 119
L AIgeMeNeS . ... 119
A. Grundsétzlich bewilligungsfreier Vertrieb nicht
beaufsichtigter audéandischer Closed-end-Funds ... ... 119
B. Bezeichnungsschutz ... 119
C. Ausnahmsweises Verbot des Vertriebs nicht
beaufsichtigter audandischer Closed-end-Funds ... .. 120

2. Unterstellungstatbestand des anlagefondsghnlichen
audandischen Sondervermdgens nach Art. 2 Abs. 3AFV .. 120
3. Unterstellung und Vertriebsverbot auf Grund von Art. 2

Abs. 3ARV. . 121
4. FdlevonArt. 2Abs. 3ARV. ... 21
A. Stiller Gesdllschafter an audéndischer Kapita-
betelligungsgesdlischaft ... ... . 121
B. Limited Partner in audéndischer Limited Partnership ... 122
C. NotesvonHedge Funds ... 122
IX. ExchangeTraded Funds.. ... 123
L AIgemeNes. ... 123
A Begriff 123
B. Arten..... 123
2. Unterstellung unter das Anlagefondsgesetz ........................ 123
3. Zulassungsvoraussetzungenander SWX............... 123
3. Kapitel: Die Pfandbriefausgabe............ccc.cooiiiiiiiinnen. 125
l. Allgemeines ... 125
1 WesentlicheErlasse. ... 125
2. Zweck des Pfandbriefgesetzes ... 125
3. Pfandbriefwesen ... . 125
[I. Pfandbriefzentrale ... . 127
1. Unterstellungstatbestand der Pfandbriefzentrle ... 127
2. Untergtelung der Pfandbriefzentrde................................. 127
3. ErméchtigungsV oraussetzungen der Pfandbriefzentrale . . . . . 127
A Allgemeines. ... 127
B. EinzelneVoraussetzungen ... 128
4. Pflichten der Pfandbriefzentrale und der Mitgliedbanken... 128
A. Pflichten der Pfandbriefzentrle ... ... . 128



Inhaltsver zeichnis
B. Pflichten der Mitgliedbanken .................................... .. 129
5. Aufsicht Uber die Pfandbriefzentrale und die
Mitgliedbanken ... 129
A EBK 129
B. Bankenrechtliche Revisionsstelle ... ... . . 130
6. Zivilrechtliche Haftung gemass Pfandbriefgesetz . ... ... .. .. 130
7. Strafrechtliche Verantwortung gemass Pfandbriefgesetz ... 130
4. Kapitel: DasVersicherungsgeschaft............................. 13
l. Allgemeines. ... 134
1 WesentlicheErlasse ... ... .. 14
A. Gesetzeund Verordnungen ... 134
B. Versicherungsabkommen................................... 134
2. Zweck des Versicherungsaufsichtsrechts ..................... ... . 135
3. Unterstellung von Ingtituten und Produkten ... .. ... . . 135
4, Geplante GesetzesrevisSion ... 135
5. Arten von Versicherungsgesellschaften............................. 136
[I. Inlandische Versicherungsgesellschaft............................... .. 136
1. Unterstellungstatbestand der Versicherungsgesellschaft
hinsichtlich bestimmter Versicherungszweige . ................. . 136
A AllgemeiNeS ... 136
B. Versicherung ... 137
a) Bundesgerichtlicher Versicherungsbegriff ... ... ... .. 137
b) Versicherungsgeschaft ... 138
C. Private Versicherungsgesellschaft ................................ 139
D. Raumlicher Geltungsbereich...................................... 139
2. Unterstellungstatbestand der Versicherung als Produkt =~~~ . 140
3. Unterstellung und Bewilligungspflicht als
VersicherungsgeselIschaft hinsichtlich des
Betriebs bestimmter Versicherungszweige ......................... 140
A. Grundsétzliche Bewilligungspflicht ............................. 140
B. Ausnahmen von der Bewilligungspflicht ..................... 140
C. MehrfacheUnterstllung ... 141
4. Bewilligungsvoraussetzungen der Versicherungs-
gesellschaft hinsichtlich des Betriebs bestimmter
Versicherungszweige ... 141
A Allgemeines. ... 141
B. EinzelneVoraussetzungen ... 142
5. Pflichten der Versicherungsgesellschaft ............................ 143
A. EinzelnePflichten..................... ... 143
B. Anlagevorschriften. ... 144

Inhaltsverzeich

6. Aufsicht Uber die Versicherungsgesdllschaft und das

nis

Versicherungsgeschéft ... 145
A. Allgemeines............... 145
B. BPV. 145
C. Konglomeratsaufsicht ... 146
D. Amtshilfe ... 146
7. Strafrechtliche Verantwortung geméass Versicherungs-
aufsichtsgesetz ... . 147
Inléandische Rickversicherungsgesellschaft und Rickver-
sicherungs-Captive ... . 147
1. Unterstellungstatbesténde der Riickversicherungs-
gesdllschaft und der Rickversicherungs-Captive .. ... ... ... 147
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht as Rickversiche-
rungsgesellschaft ... 148
3. BewilligungsVoraussetzungen der Riickversicherungs-
gesallschaft ... . 148
A Allgemeines............. 148
B. EinzelneVoraussetzungen............................................ 148
4. Pflichten der Ruckversicherungsgesellschaft .................. . 149

5. Aufsicht Uber die Riickversicherungsgesdllschaft und das

Rickversicherungsgeschéft ... 150

6. Strafrechtliche Verantwortung gemass Versicherungs-

aufsichtsgesatz ... 150

Audandische Versicherungsgesellschaft mit Geschéftstéatig-

keitinder Schwelz........................ 150

1. Unterstellungstatbestand der audlandischen Versicherungs-

gesdllschaft mit Geschéftstétigkeit in der Schweiz .. . 150
. Unterstellungstatbestand der Versicherung als Produkt . . . . . 151

2
3. Unterstellung und Bewilligungspflicht as auslandische
Versicherungsgesellschaft mit Geschéftstétigkeit in der

SChweiz .. 152
A. Grundsétzliche Bewilligungspflicht ............................. 152
B. Generelle Ausnahmen von der B ewilligungspflicht . . . . 152

C. Ausnahmen von der Bewilligungspflicht im Einzelfall. 153

4. Bewilligungsvoraussetzungen der Errichtung einer Nieder-
lassung der auslandischen Versicherungsgesellschaft
hinsichtlich des Betriebs bestimmter Versicherungszweige
inder Schweiz ...
A.Allgemeines. ...
B. EinzelneVoraussetzungen ...

a Allgemeines. ...



Inhaltsverzeichnis

b) Voraussetzungen bei audéndischer Schadenver-

scherungsgesdllschaft inder EU. ... 14
¢) Voraussetzungen bel audandischer Lebensver-
sicherungsgesallschaft in- oder ausserhalb der EU
und audandischer Schadenvers cherungsgesall-
scheft ausserthab der EU..... . 155
5. Pflichten der Niederlassung einer audandischen
Versicherungsgesdllschaft in der Schweiz ... ... 156
A. EinzelnePflichten ... . 156
a) Pflichten der Niederlassung einer audandischen
Schadenversicherungsgesdlischaft in der EU. .. 156
b) Pflichten der Niederlassung einer audandischen
L ebensversicherungsgesdllschaft in- oder ausserhalb
der EU und einer audandischen Schadenversiche-
rungsgesellschaft ausserhalb der EU.............. ... .. .. 157
B. Anlagevorschriften............. . 157
6. Aufsicht Uber die Niederlassung einer audandischen
VersicherungsgeselIschaft und das Versicherungsgeschéft
inder Schwelz ... ... 158
A.AllgeEMeINeS ... 158
B. BPV. 158
C. Amtshilfe .. 159
7. Strafrechtliche Verantwortung gemass Versicherungs-
aufsichtsgesetz ... 159
V.  Grenziuberschreitender Dienstleistungsverkehr. ... ... .. 159
1. Unterstdlungstatbestand des grenziiberschreitenden
Diengtleistungsverkehrs ... 159
2. Unterstellung des grenziberschreitenden Dienstleistungs-
verkehrs. . 160
A. Grundsétzliches Verbot des grenziiberschreitenden
Diendtleistungsverkenrs ... . 160
B. Grenziberschreitender Dienstleistungsverkehr zwischen
der Schweiz und Liechtenstein.............. . .. . . . 160
3. Verdgcherungsabkommen zwischen der Schweiz und
Liechtenstein................................................ 161
A.Allgemeines. ... 161
B. Notifikationsverfahren ... ... 161
C. Pflichten der Verscherungsgesdllschaft .................... .. 162
D. Aufscht Uber die Versicherungsgesdllschaft ... .. 162

Inhaltsverzeichnis
5. Kapitd: Das Konsumkreditgeschéft............................ 163
l. Allgemeines. ... 163
1 WesentlicheErlasse....... ... 163
2. Zweck des Konsumkreditgesetzes..................................... 164
[I.  Gewédhrungvon Konsumkrediten....................................... 164
1. Unterstellungstatbestand der Gewdahrung von Konsum-
krediten ... 164
A Allgemeines. ... 164
B. Konsumkreditvertrag ... 164
a) GrundsétzlicheUnterstellung.................................. 164
b) Ausschlussder Unterstellung.................................. 165
¢) Einschréankung der Unterstellung............................. 165
C. Kreditgeberin....................... .. 166
D. Konsument ... 166
E. Gewerbsmassigkeit ... 166
F. Ortliche AnknUpfung ... 166
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht der Gewéhrung von
Konsumkrediten ... 166
A Allgemeines. ... 166
B. Grundsdtzliche Bewilligungspflicht ... .. 167
C. Ausnahmen von der Bewilligungspflicht ................. ... 167
3. Bewilligungsvoraussetzungen der Gewahrung von
Konsumkrediten....................... ... 167
A.AllgemeiNeS ... ... 167
B. EinzelneVoraussetzungen ... 167
4. Pflichten der Kreditgeberin und Widerrufsrecht des
Konsumenten ... 168
A.Allgemeines. ... 168
B. Pflicht zum Abschluss eines Konsumkreditvertrages ... 168
C. Widerrufsrecht ... 169
D. Prafungspflicht ... 169
E. Meldepflicht............................... 170
F. OffentlicheWerbung ... .. ... 170
5. Aufsicht Uber die Kreditgeberin..................................... 170
6. Strafrechtliche Verantwortung geméss Konsumkreditgesetz 170
[I.  Vermittlung von Konsumkreditvertrégen........................... 171
1. Unterstellungstatbestand der Vermittlung von Konsum-
kreditvertrégen ... 171
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht der Vermittlung von
Konsumkreditvertragen ... 171
3. Bewilligungsvoraussetzungen der Vermittiung von
Konsumkreditvertrégen ... 171



Inhaltsverzeichnis

4. Aufsicht Uber die Vermittlerin von Konsumkreditvertragen 172
5. Strafrechtliche Verantwortung geméss Konsumkreditgesetz ~ 172

6. Kapitel: DIieBOrsen.......cccceceeveiii e 173
l. Allgemeines. .. ... ... 175
1. WesentlicheErlasse... ... ... ... 175
2. RegelungimBorsengesetz ... 175
3. Regelungszweck ... 176
4, BoOrsenorganisation ... 176
5. SWX sowie andere Borsen und Handelsplattformen .. ... . . .. 177
A SWX 177
B. EUREX ... 177
C. VIFE-X 177
6. Artenvon BOrsen ... 178
I. Inldndische Borse........ ... 178
1. Unterstellungstatbestand der Borse ... .. 178
A.Allgemeines. ... 178
B. Effektenhandd. ... 179
C. Handel durch Effektenhéndler....................................... 179
D. Austausch von Angeboten und Vertragsabschluss . . . . . . .. 179
E. Ortliche Anknupfung ... ... 179
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht dsBorse ... ... ... .. 180
A. Grundsétzliche Bewilligungspflicht .............................. 180
B. Ausnahme von der Bewilligungspflicht .................. .. .. 180
3. Bewilligungsvoraussetzungen der Borse .. ... ... ... ... 180
A. Allgemeines............. 180
B. Einzelne Voraussetzungen ... 181
4, Pflichtender Borse ... 181
5. Aufsicht UberdieBérse............... ... 182
A. Selbstregulierung der Borse ... 182
B. EBK .. 182
C. Amtshilfe ... 183
D. Grenzuberschreitende Prifung (Vor-Ort-Kontrolle). . . . . . 183
6. Strafrechtliche Verantwortung gemass Borsengesetz ... ... . . 183
1. Ausléndisch beherrschte Boérse.......................................... . 183
1. Unterstellungstatbestand der auslandisch beherrschten
BOrse . 183
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht als auslandisch
beherrschte Borse.. ... ... 184
3. Bewilligungsvoraussetzungen der auslandisch beherrschten
BOrSe . 184

4. Pflichten der audandisch beherrschten Bérse . ................... 185

Inhaltsverzeichnis

5. Aufsicht Uber die auslandisch beherrschte Borse . .......... ... 185
6. Strafrechtliche Verantwortung gemass Borsengesetz ... .. . ... 185
IV. Audandische Bérse mit Mitgliedern in der Schweiz ... ... . . 186
1. Unterstellungstatbestand der auslandischen Borse mit
Mitgliedern in der Schweiz ... ... .. 186
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht as auslandische
Borse mit Mitgliedern in der Schweiz ... ... .. 186
3. Bewilligungsvoraussetzungen der auslandischen Borse
mit Mitgliedern in der Schweiz ... ... ... ... 186
A. Allgemeines... ... 186
B. EinzelneVoraussetzungen ... 187
4. Pflichten der auslandischen Bérse mit Mitgliedern in der
Schwelz 187
5. Aufsicht Uber die ausléndische Borse mit Mitgliedern in
der Schweiz... ... .. 188
V. Borsendhnliche Einrichtung ... 188
1. Unterstellungstatbestand der bérsenghnlichen Einrichtung 188
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht as bdrsenghnliche
Einrichtung ... 189
3. Bewilligungsvoraussetzungen der bdrsenghnlichen Ein-
AChtUNg .. 189
4. Pflichten der borsenghnlichen Einrichtung ......................... 190
5. Aufsicht Uber die bdrsendhnliche Einrichtung ............ ... ... 190
7. Kapitel: Die Effektenhandler...........ccccooeiiiiiiiiiiinn. 191
. AllgEMEINGES ... 194
1. WesentlicheErlasse ... ... 194
2. Regelungszweck ... 14
3. Institutsbewilligung und keine Produktebewilligung . . ... .. .. 14
4. Artenvon Effektenhandlern............ 19
I. Inldndischer Effektenhéndler................. ... 195
1. Unterstellungstatbestand des Effektenhandlers ... . . 195
A.Allgemeines.......... 195
B. Gemeinsame Begriffsmerkmale des Effektenhandlers .. 196
a) Effekten.. ... 196
b) Gewerbsmassigkeit........................... 196
c) Ortliche Ankniipfung ... 196
C. Kundenhandler. ... ... 197
a) Definition.............. 197
b) Gewerbsméssigkeit .. .. ... . 197
©) In eigenem Namen fur Rechnung des Kunden . . .. = = .. 197



Inhaltsverzeichnis

d) Kontofihrung oder Aufbewahrung von Effekten . . . 198

e Kunde.... ... 198

f) Rechtliche Versdbststéndigung des Effektenhandels 199

D. Eigenhandler........................ 199

a Ddfinition........ . 199

b) Gewerbsméssigkeit ... .. 200

c) FiureigeneRechnung ... . ... . 200

d) Kurzfritig......... 200

€) Mindestvolumen von finf Milliarden Franken ... . 200

f) Hauptsachliche Tétigkeit im Finanzbereich .. ... . . 201

E. Market Maker...... . 201

a) Definition................ . 201

b) Offentlich Kursestellen.................................... 201

¢) Rechtliche Versdbststéndigung des Effektenhandels 202

F. Emissionshduser ... . 202

a) Definition............... . 202

b) OffentlichesAngebot..................................... 202

¢) Hauptséchliche Tétigkeit im Finanzbereich ... ... .. . . 203

G. Derivathduser ... 203

a) Ddfinition................ 203

b) Derivate ... 204

¢) Offentliches Angebot ... 204

d) Hauptsachliche Tétigkeit im Finanzbereich ... . . 205

. Unterstellung und Bewilligungspflicht as Effektenhandler 205

A. Bewilligungspflicht ... . 205

a) Grundsitzliche Bewilligungspflicht ... ... 205

b) Ausnahmen von der Bewilligungspflicht . 205

B. Bezeichnungsschutz ... 206

. Bewilligungsvoraussetzungen des Effektenhéndlers .. . 206

A Allgemeines. ... 206

B. EinzelneVoraussetzungen ... 207

. Pflichten des Effektenhdndlers ... ... 208

. Aufsicht Uber den Effektenhéndler.................... ... . 209

A Allgemeines. ... 209

B. EBK . 209

C. Gesatzliche RevisionsstelleasHilfsorgan ................ ... 210

D. Amtshilfe.. ... 211

E. Grenziberschreitende Prifung (Vor-Ort-Kontrolle). . . . . 211
F. Effektenhande ohne Bewilligung (Massnahmen gegen

illegale Finanzintermedidre)........................ ... ... ... 211

. Strafrechtliche Verantwortung geméss Borsengesetz -~ . 212

Inhaltsverzeichnis

Audandisch beherrschter Effektenhandler. ... ... . 212
1. Unterstellungstatbestand des aud andisch beherrschten
Effektenhéndlers. . 212
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht als audéandisch
beherrschter Effektenndndler.......................... .. 212
3. BewilligungsVoraussetzungen des audandisch beherrschten
Effektenhéndlers............. 213

4. Pflichten des audandisch beherrschten Effektenhandlers ... 214
5. Aufscht Uber den audéandisch beherrschten Effektenhandler 214

6. Strafrechtliche Verantwortung geméss Borsengesetz ... 214
Audandischer Effektenhandler mit Geschaftstatigkeit
inder Schweiz ... .. 215
1. Unterstellungstatbestand des audandischen Effektenhand-
lers mit Geschéfttétigkeit in der Schweiz .. 215
A. Audéndischer Effektenhandler................ ... 215
B. Geschéftstétigkeit eines audandischen Effektenhéndlers
inder Schweiz............................. 215
2. Unterstellung und Bewilligungspflicht als aud andischer
Effektenhandler mit Geschéftstétigkeit in der Schweiz .. . 216
A. Grundsétzliche Bewilligungspflicht ... . . 216
a Allgemeines........................... 216
b) Bewilligungspflichtige Errichtung einer Zweig-
niederlassung inder Schweiz ... ... 216
c) Bewilligungspflichtige Errichtung einer Vertretung
inder Schweiz.......................... 217
d) Bewilligungspflicht als audandisches Borsen-
mitglied (Remote Member)................................ 218
B. Keine Bewilligungspflicht der grenziiberschreitenden
Geschéftstétigkelt .. 219
3. Bewilligungs Voraussetzungen der Geschéftstétigkeit des
audandischen Effektenndndlers in der Schweiz ... . 219
A Allgemeines. ... 219
B. Bewilligung zur Errichtung einer Zweigniederlassung
inder Schweiz ... 220
C. Bewilligung zur Errichtung einer Vertretung in der
SChWEIZ ... 221
D. Bewilligung zur aud&ndischen Borsenmitgliedschaft
(Remote Membership)................... 222
4. Pflichten im Rahmen der Geschéftstétigkeit des audan-
dischen Effektenhéndlers in der Schweiz ... ... 222
A.AlgEMEINES .. .. 222

B. Pflichten der Zweigniederlassung eines audandischen
Effektenhdndlers.................... 223



Inhaltsverzeichnis

8. Kapitel:

C. Pilichten der Vertretung eines audandischen

Effektenhéndlers............... . 223
D. Pflichten des audandischen Borsenmitglieds (Remote
Member). .. 224
5. Aufsicht Uber die Niederlassung eines audandischen
Effektenhéndlers...... 224
A EBK 224
B. Gesatzliche RevisionsstdlealsHilfsorgan ............... ... 225
C. Amtshilfe ... 225
D. Grenziberschreitende Prifung (Vor-Ort-Kontrolle). =~ . 225
E. Effektenhandd ohne Bewilligung (Massnahmen gegen
illegale Finanzintermedidre)................ ... ... ... 225
6. Strafrechtliche Verantwortung geméss Borsengesetz ... .. 226
Die Emission und Privatplatzierung von
Wertpapieren und Wertrechten................... 227
Allgemeines. ... 229
1 WesentlicheErlasse. ... ... 229
2. Gesdlschaften mit Kepitalbedarf. ... 229
3. Aktionére borsenkotierter Gesdllschaften....................... .. 230
Emission von Wertpapieren und Wertrechten. ... . 230
1 AIgeMENeS. ... 230
A. Prospektpflicht und Prospekthaftung ... .. 230
B. Emissonsverfahren ... 231
C. Emissionsarten...................... 231
2. Emission von Aktien und Partizi pationsscheinen schwel-
zerischer Emittenten ... 232
A. Prospektpflicht nach Art. 652aOR ... ... ... 232
ad Anwendungsbereich............ ... 232
b) Offentlichkeit ... 232
B. Progpektinhalt nach Art. 652aOR ................................ 233
C. Prospekthaftung nach Art. 752 OR ... ... . 234
D. Prospekthaftung nach Art. 39 BankG............................ 235
3. Emission von Obligationen schweizerischer Emittenten ... 235
A. Prospektpflicht nach Art. 1156 OR ... ... ... ... 235
ad Anwendungsbereich ... ... ... 235
b) Offentlichkeit ... 236
B. Prospektinhalt nach Art. 1156 OR ................................ 237
C. Prospekthaftung nach Art. 1156 OR und Art. 752 OR ... 237
D. Prospekthaftung nach Art. 39 BankG.......................... .. 238
4. Emission von Beteiligungspapieren und Anleihen audéan-
discher Emittenten ... 238

HI.

Inhaltsverzeichnis

A. Sonderanknipfung der Prospekthaftung gemass IPRG . 238

a) Anwendungsbereich ... ... 238
b) Gerichtsstand ... 239
c) AnwendbaresRecht ... 239
B. Prospekthaftung nach Schweizer Recht .................... ... 240
5. Emission von Fondsanteilen nach Anlagefondsgesetz . ... 240
A. Prospektpflicht nach Art. S0AFG. ... . ... . . 240
B. Prospektinhat nach Art. 50AFG.................................. 241
C. Progpekthaftung ... 242
a) Anwendbares Recht bei audandischen Anlagefonds 242
b) Prospekthaftung nach Art. 65AFG ... . . 243
Privatplatzierung von Wertpapieren und Wertrechten. . .~ 243
L AIgeMEINES ... 243
2. Inléndische Privatplatzierung ... ... .. 244
A. Keine Prospektpflicht ... ... ... 244
B. Keneinhaltlichen Prospektvorschriften .. .. ... .. | 244
C. Prospekthaftung ... 244
3. Privatplatzierung ausdemAudand ... 245
4. Emission von Notes audandischer Schuldner. ... .. . 246
Ged- und wahrungspolitische Einschrénkungen. ... . 246
1. Emissonskontrolle ... 246
2. Kontrolle des Geldflussesausdem Audand ... . 247
9. Kapitel: Der Effektenhandel an der SWX Swiss
EXChange. ..o 248
AllgemeINeS ... 253
1. SWX sowie andere Borsen und Handelsplattformen ... .. . 253
2. BOrsenhandd. ... 254
3. Regelungszweck ... 254
4, Zulassung zum Bérsenhandel. ... . 254
Zulassung zum Hande und Aufrechterhaltung der
Katierungan der SWX . 255
L Allgemeines. ... 255
A. Emittentenund Effekten ... 255
B. Kotierungsvoraussetzungen und Bedingungen der
Aufrechterhaltung der Kotierung.................................. 255
C. Ausnahmen von den Bestimmungen des Kotierungs-
reglements... . 256
D. Ersatzweise Erflllung durch einen Sicherheitsgeber. . . . 257
E. Artender Kotierung ... 257



Inhaltsverzeichnis

a) Kotierung gemass Kotierungsreglement und

Zusatzreglementen ... 257
b) Katierung und Handel in unterschiedlichen
BOrsensegmenten ... 258
C) Kotierung der Effekten unterschiedlicher Emittenten 258
2. Kotierung der Effekten von grésseren operativen Gesdll-
schaften.. . 259
A. Getungshereich des Katierungsreglements . .............. . 259
B. Voraussetzungen und Bedingungen geméss
Kotierungsreglement ... 259
3. Kotierung der Effekten von lokalen operativen
GesdlIschaften................. ] 260
A. Geltungsbereich des Zusatzreglements Local Caps . . . . . . 260
B. Voraussetzungen und Bedingungen gemass
Zusatzreglement Local Caps.......................... 260
4. Kotierung der Effekten von jungen operativen Gesdll-
schaften ... 260
A. Gedtungsbereich des Zusatzreglements New Market . . 260
B. Voraussetzungen und Bedingungen geméss Zusatz-
reglement New Market ... 261
5. Kotierung der Effekten von Investmentgesdllschaften . . 262
A. Getungsbereich des Zusatzreglements Investment-
gesdlischaften ... .. 262
B. Voraussetzungen und Bedingungen gemass Zusatz-
reglement Investmentgesdlischaften ... ... 263
6. Kotierung der Effekten von Immobiliengesdllschaften . . . . . 263
A. Getungsbereich des Zusatzreglements Immoabilien-
gesdllschaften ... 263
B. Voraussetzungen und Bedingungen gemass Zusatz-
reglement Immobiliengesdlischaften ........................... . 264
7. Kotierungvon Anlagefonds ... 264
A. Getungshereich des Zusatzreglements Anlegefonds . . . 264
B. Voraussetzungen und Bedingungen geméss Zusatz-
reglement Anlagefonds ... 265
8. Handelszulassung von internationalen Anlethen ... . 265
A. Geltungsbereich des Reglements Internationale
Anlehen 265
B. Zulassung geméss Reglement Internationale Anleihen.. 266
Katierungsprospekt und Kotierungsinserat gemass
Kotierungsreglement der SWX................... 267
1. Prospekt-und Inseratspflicht ... ... 267
A. Grundsétzliche Prospekt-und Inseratspflicht ... ... 267

Inhaltsverzeichnis

KOrzung ... 267
2. Prospektinhalt ... 268
A Allgemeines. ... 268
B. Prospektinhat geméss Kotierungsreglement ... . 268
C. Prospektinhalt geméss den Zusatzreglementen ... | 269
3. Prospekthaftung ... 269
IV.  Aufhebung und Streichung der Kotierung sowie
SigierungdesHandelsander SWX.................... 270
1. Aufhebung der Kotierung ... 270
2. Streichung der Kotierung (Dekotierung)............................. 270
3. SistierungdesHandels................ 270
V. Méddepflichten des Emittentenander SWX................. .. .. 271
1. Médepflichten des Emittenten und Weiterverbreitung
durchdie SWX ... . 271
A.AllgeEMEINES .. ... 271
B. Zweck der Meldepflichten ... ... 271
C. Abgrenzung von den Meldepflichten......................... .. 272
2. Mddepflichtige Personen.............................................. 273
3. MddepflichtigeSachverhdte............................................ 273
V1. Ad hoc-Publizitét und Handdseingtdlung an der SWX. . = . 274
1. Bekanntgabepflicht nach Art. 72KR.............................. 274
A Allgemeines. ... . 274
B. Zweck der Ad hoc-Publizitat ... ... ... 274
2. Bekanntgabepflichtige Personen........................................ 275
3. Kurgrdlevante Tatsachen und deren Bekanntgabe .. ... 275
4. Handelseingtellung ... . 275
VII. Information zur Corporate Governancean der SWX. ... . 276
1. Informationspflicht ... 276
A Allgemeines. ... 276
B. Zweck der Informationspflicht ... ... .. 276
2. BeroffenePersonen.................... 276
3. Zu verdffentlichende Informationen .............................. .. 277
VII1. Sanktionen gemass Kotierungsreglement der SWX. ... ... .. 277
10. Kapitd: Die Offenlegung von Beteiligungen............ 278
I« Allgemeines... ... 279
1. WesentlicheErlasse............................................ 279
2. Regdungsaweck ... . 280

3. Abgrenzung von anderen Offenlegungspflichten ... ... .. 280



Inhaltsverzeichnis
[I.  Pflicht zur Offenlegung von Betelligungen..........................| 281
1. Unterstellungstatbestand der Offenlegung von
Betalligungen ... 281
A Allgemeines. ... 281
B. Mddepflichtige Titel.................................................. 281
C. Rdevante Grenzwerte ... 282
D. Mddepflichtige Personen............................................ 282
E. Medepflichtige Tatbesténde...................... ... 283
2. Mede- und Verdffentlichungspflicht ................................ 284

11. Kapitel:

A. Grundsétzliche Melde- und Verdffentlichungspflicht.... 284

B. Ausnahmen von der Melde- und Verdffentlichungs-

pflicht .. 285

3. Medung und Vertffentlichung (Verfahren)...................... .. 285
4. Uberwachung der Einhaltung der Offenlegungsvor-

schriften. .. 286

5. Strafrechtliche Verantwortung geméss Borsengesetz . ... ... .. 287

Offentliche Kaufangebote und Pflicht-

ANGEDOL. ...t 288
Allgemeines ... 290
1 WesentlicheErlasse. ... ... 290
2. Gegenstand ... 291
Offentliche Kaufangebote ... 291
1. Regelungszweck ... 291
2. Unterstellungstatbestand des offentlichen Kaufangebots.... 291

A.Allgemeines. ... 291
B. Kaufangebot ... 292
C. Betelligungspapiere..................... 292
D. Offentlichkeit ... 292
E. Schweizerische Gesdllschaft ... .. 293
F. Kotierung an einer Bérseinder Schweiz ................... . 293
3. Unterstellung unter die Bestimmungen Uber offentliche
Kaufangebote ... 293
A. Grundsitzliche Unterstellungspflicht ... .. 293
B. Ausnahmen von der Unterstellungspflicht ... ... ... 294
a) Allgemeines............ 294
b) Rickkauf eigener Aktien ... 294
¢) Kapitalumstrukturierungen...................................... 295
4. Regeln zum offentlichen Kaufangebot ....................... ... . 295
A.Allgemeines. ... 295
B. Gleichbehandlung ... 295

C. UmfangdesAngebots..............................................

Inhaltsverzeichnis

D. Angebotspreis. ... 296
E. Tauschangebot.. ... 297
F. Bedingungen............................. 297
G. Anderung desANGEDOLS ... 298
H. Widerrdf .. 298
I. Sgueezeout .. ... 298
5. Angebotsprospekt ... 299
A. Prospektpflicht ... 299
B. Prospektinhalt ... 299
C. Prospekthaftung ... 300
6. Unterbreitung eines offentlichen Kaufangebots (Verfaren) 300
7. Uberwachung der Einhaltung der Bestimmungen tber
Offentliche Kaufangebote ... 302
A. Ubernahmekommisson und EBK................................. 302
B. Prifstelle ... 302
Pflichtangebot. ... 303
1 Regelungszweck ... 303
2. Unterstellungstatbestand des Pflichtangebots .................. .. 303
A AllgemeIiNeS ... 303
B. Angebotspflichtige Titdl. ... 304
C. Relevanter Grenzwert ... ... 304
D. Angebotspflichtige Personen ... 304
E. Angebotspflichtige Tatbesténde.................... ... ... ... 305
3. Unterstellung unter die Bestimmungen tber das Pflicht-
angebot ... 305
A. Grundsétzliche Angebotspflicht ................................... 305
B. Erleichterung von der Angebotspflicht; Opting-up
-Klausd inden Statuten ... 305
C. Ausnahmen von der Angebotspflicht ... .. 306
a Opting-out-Klausdl inden Statuten.......................... 306
b) Zwingende gesetzliche Ausnahmen ... .. . . 306
C) GenerdleAusnahmen................................. 306
d) Ausnahmenim Einzdfal................................ ... ... 307
4. Regeln zum Pflichtangebot ... ... ... 308
A.AllgeEMeINES .. ... 308
B. Gegenstand und Umfang des Pflichtangebots .. ... ... ... .. 308
C. Inhat des Pflichtangebots ... .. 308
D. Bedingungen des Pflichtangebots................................. 309
E. Angebotspreis. ... 309
S. Angebotsprospekt ... 309
6. Unterbreitung eines Pflichtangebots (Verfahren). ... ... .. 309
7. Uberwachung der Einhaltung der Bestimmungen tiber das
Pflichtangebot ... 310



Inhaltsverzeichnis
A. Ubernahmekommission und EBK................................. 310
B. Prafstelle ... 310
C. Zivilrichter. ... 310
8. Zivilrechtliche Haftung geméss Bérsengesetz .. ........... ... ... 311
9. Strafrechtliche Verantwortung gemass Borsengesetz ... .. .. 311
12. Kapitel: Die Finanzintermediare nach GwG............ 312
l. Allgemeines. ... . 316
1. WesentlicheErlasse......................................... 316
2. Zweck desGWG... 316
II.  Finanzintermedidrenach GWG......................................... 317
1. Unterstellungstatbestand des Finanzintermedidrs .. ... 317
A Allgemeines. . 317
B. Finanzintermediére unter spezialgesetzlicher Auf seht
nachArt. 2Abs. 2GWG ... 317
C. Finanzintermediére ausserhalb spezialgesetzlicher
Aufscht nachArt. 2Abs. 3GWG.............................. 317
a) Allgemeines. ... 317
b) Personen ... . 318
c) FremdeVermOgenswerte ... 318
d) Berufsmassigkelt ... 319
€) Untergdlungspflichtige Tétigkeiten ... ... . . 320
ad) Allgemeines.. . ... 320
bb) Kreditgeschéft ... 321
cc) Dienstleistungen im Zahlungsverkehr. ... .. ... .. 321
dd) Handel mit liquiden oder leicht liquidierbaren
Werten .. 323
ee) Vertreiben oder Anbieten von Antellen eines
Anlagefonds............... . 324
ffy Vermogensverwdtung ... .. 324
gg) Anlageberatung samt Anlagetétigkeit ... ... ... 325
hh) Aufbewahrung und Verwaltung von Effekten
und anderen liquiden Vermdgenswerten ... 325
f) Ortliche Anknipfung ... 326
2. Unterstellung as Finanzintermediar................................... 326
A. GrundsétzlicheUnterstellung ... 326
a) Unterstellung der Finanzintermedidre nach Art. 2
Abs.2GWG. ... 326
b) Bewilligungs- oder Anschlusspflicht der Finanz-
intermediare nach Art. 2Abs. 3GwWG................... .. 326
B. Ausnahmen vonder Unterstellung ................................ 327
C. KeneUnterstellung ... 327

Inhaltsverzeichnis

3. Bewilligungs- bzw. Anschlussvoraussetzungen der Finanz-

intermedidrenach Art. 2Abs. 3GWG................................. 328
A.AlIgeEMEINES. ... 328
B. EinzelneVoraussetzungen ... 329
4, Pflichten der Finanzintermedidre....................................... 329
A Allgemeines. ... 329
B. Sorgfdtspflichten.................... . 330
C. Pflichten bel Geldwéaschereiverdacht ............................ 331
5. Aufgcht Uber die Finanzintermedidgre............................. ... 332
A. Speziagesetzliche Aufsicht Uber Finanzintermediére
nachAr. 2Abs. 2GWG................. 332
B. Aufscht Uber Finanzintermedidre nach Art. 2 Abs. 3
GwG durch Kontrollstelle ... 332

C. Uberwachung der Finanzintermedidre nach Art. 2
Abs. 3 GWG durch anerkannte Selbstregulierungsorga-

NISTIONEN ... 333

D. Amtshilfe. ... 333

E. lllegale Finanzintermedi&re.......................................... 333

F. Internationa koordinierte Massnahmen........................ 334

6. Strafrechtliche Verantwortung geméss GwG und SSGB. . . . . . 334
SChWOrtver ZEIChNIS ... 337



